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MANUAL DE APRECAMENTO

1. OBIJETIVO

O presente Manual tem como objetivo descrever a metodologia e os processos operacionais de
precificacdo dos ativos que compdem as carteiras administradas sob gestdo da Core Capital
(“Carteiras”), seguindo os preceitos, regulacdo e autorregulagdo aplicaveis, incluindo a
Resolucdo CVM n? 21, de 25 de fevereiro de 2021, o Cddigo de Gestdo e Administracao de
Recursos de Terceiros da ANBIMA, bem como suas Regras e Procedimentos (“Cédigo ANBIMA”).

Resta claro que os fundos de investimento, sob gestdo da Core Capital, seguem os critérios e as
metodologias utilizadas pelos respectivos Administradores Fiducidrios dos Fundos.

O presente Manual deve ser observado e seguido por todos os "Colaboradores" da Gestora,
assim denominados os: (i) sdcios; (ii) funciondrios; e (iii) quaisquer pessoas que possuam cargos,
fungdes ou posi¢des na Gestora.

Este documento é parte integrante do programa de Risco e Compliance da Gestora e, como tal,
deve ser interpretado em consonancia com o Cédigo ANBIMA, bem como as demais exigéncias
legais, regulatérias, autorregulatdrias, manuais, politicas, normas, procedimentos internos, e
treinamentos aplicaveis.

A Gestora entende que, ao criar este Manual, contendo regras claras e bem definidas, atendera
ndo so as exigéncias regulatérias e autorregulatérias, mas também ao melhor interesse dos
investidores.

Alternativamente, a Core Capital podera contratar terceiros qualificados para a realizacdo do
aprecamento de seus ativos financeiros. Nesse caso, o terceiro contratado sera divulgado pela

Gestora, conforme as normas aplicaveis.

Quaisquer duvidas referentes ao presente Manual podem ser encaminhadas ao superior direto
de cada Colaborador ou ao Diretor de Compliance e Risco da Gestora.

2. RESPONSABILIDADE E GOVERNANCA

O processo de precificacdo, conforme descrito neste Manual, é mantido integralmente sob
responsabilidade do Comité de Risco e Compliance e sem participacdo dos Colaboradores
atuantes na equipe de gestdo de recursos, de modo a evitar quaisquer conflitos de interesse
nesse sentido. Ademais, a drea possui uma estrutura fisica e tecnoldgica adequada aos riscos e
complexidade do negdcio, bem como possui profissionais tecnicamente capacitados para o
exercicio desta atividade.

A governancga adotada pela instituicdo responsavel pelo apregamento inclui as seguintes areas
e suas responsabilidades: a area de Risco e Compliance é responsavel por garantir a atualizacao
diaria dos precos na base de dados do sistema, a validacado dos precos coletados e a elaboracao
dos relatdrios de posicdo e resultado. A interagdo entre as diferentes estruturas organizacionais
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envolvidas é feita através de reunides mensais, onde sdo discutidos e validados os precos dos
ativos. O processo adotado pela instituicdo assegura a hierarquia e a independéncia das
decisdes, mitigando potenciais conflitos de interesse.

Os Colaboradores responsdaveis executam todas as etapas aplicaveis, desde a coleta de dados
até a validacdo e aplicacdo dos precos as Carteiras dos clientes.

Areas Envolvidas e Responsabilidades:

A drea de Risco e Compliance é responsavel por toda a governancga do processo de aprecamento,
incluindo a coleta, validagao e aplicagdo dos pregos aos ativos financeiros.

A equipe de Gestdo de Recursos é segregada do processo de apregamento para evitar conflitos
de interesse.

Interacdo entre Estruturas Organizacionais:

ReuniGes mensais entre as areas de Risco e Compliance e outras dreas relevantes garantem a
validac¢do dos precos e a atualizacdo dos métodos de aprecamento.

Hierarquia e Independéncia das DecisGes:

O processo de decisdo no apregcamento segue uma hierarquia clara, com o Comité de Risco e
Compliance possuindo a ultima palavra em situagdes que possam gerar conflitos.

As decisdes sobre metodologias de aprecamento e casos excepcionais sdo aprovadas
exclusivamente pelo Comité de Risco e Compliance.

Mitigagao de Conflitos de Interesse:

Segregacdo de fungbes e revisGes periddicas independentes mitigam potenciais conflitos de
interesse.

3. FONTE E COLETA DE DADOS

A Core Capital utilizard as fontes primdrias indicadas nesse Manual para a coleta de precos de
ativos financeiros, além de outras fontes confidveis, abaixo indicadas.

Cada classe de ativo segue metodologias especificas de aprecamento. Para ativos liquidos, o
preco de mercado observado é a base primaria, com alternativas documentadas para casos nos
guais o mercado nao fornece precos confiaveis.

A Area de Risco é responsdvel por garantir a atualizacdo diaria dos precos na base de dados do

sistema. As fontes derivam das fontes primarias, arquivos de importagdo (Administrador
Fiduciario) ou inputs manuais (cotas recebidas por e-mail).
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Os precos obtidos das fontes primarias ndo sdo simplesmente copiados, mas validados
diariamente pela equipe de Risco e Compliance, comparando-os com outras fontes de dados
disponiveis.

A validacdo é feita mensalmente no processo de elaboracdo dos relatérios de posicao e
resultado, confrontando os extratos dos bancos com a posicao das carteiras administradas
constante no sistema interno da Gestora.

A ordem de preferéncia para uso das fontes de dados é a seguinte:

1) Precos obtidos diretamente das fontes primadrias;

2) Precos fornecidos pelo Administrador Fiduciario;

3) Precos fornecidos por corretoras e/ou bancos custodiantes.

As etapas do processo de apregamento encontram-se listadas abaixo.

FONTE DE DADOS

A Core Capital usara as principais fontes primarias:

. Bloomberg (para verificar as demais fontes primarias);
. Anbima (Precos de titulos publicos e privados);

] CVM (Cotas de fundos de investimento);

. B3 (a¢Oes e op¢des de agbes);

] Bacen (prévia de IPCA e IGPM);

] Cetip (taxa CDI);

. IBGE (IPCA); e

" FGV (IGPM)

Caso ndo seja possivel obter os precos através das fontes primarias, ou a metodologia para
precificar um determinado ativo ainda nao tenha sido desenvolvida, serdao utilizadas fontes
alternativas de precificacao.

Para os ativos que compdem as Carteiras administradas, a Core Capital usa como fonte
alternativa os pregos utilizados pelas corretoras e/ou pelos respectivos bancos custodiantes.

COLETA DE DADOS

A Area de Risco é responsdvel por garantir a atualizacdo diaria dos pre¢os na base de dados do
sistema.

Os precos sdo inseridos através de links diretos, arquivos de importacdo (Administrador
Fiduciario) ou inputs manuais (cotas recebidas por e-mail).
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VALIDAGAO DOS DADOS

Para os produtos que compdem as carteiras administradas, a validacado é feita mensalmente no
processo de elaboracdo dos relatdrios de posicdao e resultado, quando sdo confrontados os
extratos dos bancos com a posicdo das carteiras administradas constante no sistema interno da
Gestora.

REVISAO DOS DADOS
As metodologias de aprecamento serdo revisadas sempre que houver mudancas relevantes nas
condigBes de mercado, incluindo variagdes na liquidez e volatilidade, garantindo que reflitam

adequadamente a realidade de mercado.

4. CRITERIOS DE APRECAMENTO DE ATIVOS

Este Manual prevé a forma de precificagao para todos os ativos financeiros com os quais a Core
Capital pretende trabalhar, incluindo, mas nao se limitando a: titulos publicos, titulos privados,
agOes, derivativos, cotas de fundos de investimento. Para cada tipo de ativo, é definido um
método primario de aprecamento, e métodos alternativos sdo especificados para situagdes
extremas de mercado. Serdo utilizadas as fontes primaria para a precifica¢do de ativos liquidos,
enquanto fontes alternativas, como dados de corretoras e bancos custodiantes, serdo utilizadas
conforme necessario.

Para cada ativo financeiro, sera utilizado um método primario de precificagdo, complementado
por métodos alternativos em casos de auséncia de preco de mercado observavel. Todos os
métodos de precificagdo sdo revisados periodicamente e documentados conforme as diretrizes
da ANBIMA, assegurando transparéncia e rastreabilidade nas decisdes de precificacdo. Métodos
alternativos baseados na definicdo de proxies (ativo ou cesta de ativos) sdo permitidos, desde
gue sejam justificados e documentados. Além disso, os métodos alternativos de aprecamento,
serdo utilizados somente em situacdes de mercado extremo. Todas as exce¢des ao uso dos
métodos aqui descritos devem ser previamente justificadas e documentadas, com registro
completo dos calculos utilizados e razdes para a escolha do método alternativo.

ATIVOS NO BRASIL

indices

. CDI: Taxa ao ano obtida na fonte primaria divulgada pela Cetip.

. IGPM: indice mensal obtido na fonte primaria divulgado pela FGV.

. IPCA: indice mensal obtido na fonte primaria divulgado pelo IBGE.

] IBOVESPA: indice mensal obtido na fonte primaria divulgado pela B3.

] IMAB AJUSTADO + IPCA: indice mensal calculado através da média dos yields da carteira

do IMAB, divulgada pela ANBIMA, somada ao IPCA.
Titulos Publicos
=  Fonte Primaria: Precificacdo a mercado, utilizando como referéncia os pregos unitarios

divulgados pela ANBIMA.
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=  Fonte Secundaria: Precificagdo a mercado, utilizando o PU do ativo divulgado pelas
corretoras e/ou bancos custodiantes.

Titulos Privados
= Fonte Primaria: Precificacdo a mercado, utilizando os precos unitarios de fechamento
divulgados pela Anbima.
= Fontes secunddrias:
a) Precificacdo na curva, utilizando a taxa de emissdo dos papeis que, quando vinculadas a
indexadores, seguem os critérios de apreciacao;
b) Precificacdo a mercado, utilizando o PU do ativo divulgado pelas corretoras e/ou bancos
custodiantes.

Acles e Derivativos Padronizados

=  Fonte primadria: precificacdo a mercado, utilizando os precos de fechamento e pregos
ajustados da B3. Na eventual ndo divulgacao de precos para uma determinada data, serdo
utilizados os precgos da ultima data em que tiver tido negociagdo do ativo.

=  Fonte secundaria: precificagdo a mercado, utilizando o PU do ativo divulgado pelas
corretoras e/ou pelos respectivos bancos custodiantes.

Cotas de Fundos de Investimento

=  Fundos de terceiros: As cotas dos fundos de terceiros sdo marcadas a mercado pelo valor
da cota divulgado pelo administrador ou gestor do fundo. No caso dos fundos imobilidrios
(FlIs) listados em bolsa, sdo utilizados os precos de fechamento e ajustados divulgados pela
B3.

=  Fundos de Gestao Prépria: As cotas dos fundos de gestao prdpria sdo marcadas a mercado
pelo valor da cota divulgado pelo administrador e validadas pela Gestora.

Criptoativos
A metodologia de aprecamento dos criptoativos detidos diretamente pelos veiculos de

investimento usa como fonte de precos:

= A média ponderada dos ambientes de negociacdo onde se concentra a maior liquidez dos
criptoativos da carteira, ou

=  Adivulgacdo permanente de indices de precos globalmente reconhecidos, elaborados por
terceiros independentes, baseados em efetivos negdcios realizados. O intervalo utilizado
para o aprecamento ndo pode ser maior do que 30 minutos na janela entre 16h e 18h
(horario de Brasilia).

Para novos ativos financeiros adquiridos pelos veiculos de investimento sem método de
aprecamento definido, a instituicdo adota procedimentos especificos para determinar o preco

justo, incluindo a analise de proxies similares e consulta a especialistas de mercado.

ATIVOS NO EXTERIOR

Titulos Publicos, AcGes, Bonds, Mutual Funds, ETF’s
=  Fonte Primaria: Precificagdo a mercado, utilizando os precos de fechamento divulgados
pela bolsa onde s3ao regularmente negociadas, os quais sdao convertidos da moeda
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estrangeira para a moeda corrente nacional pela Taxa de Cambio Referencial (PTAX Venda)
divulgada pela B3 (source padrdo: BGN. Em falta de prego pela fonte BGN utiliza-se a
BMRK). Eventualmente, caso ndo haja divulgacdo de preco para uma data especifica, sera
utilizado o preco da data de ultimo negécio do ativo, respeitando o limite maximo de até 3
dias Uteis anteriores a data de referéncia.

= Fonte Secunddria: Precificagdo a mercado, utilizando o PU do ativo divulgado pelas
corretoras e/ou bancos custodiantes.

Cotas de Fundos
= Fonte Primdria: PU fornecido pelo administrador do fundo, via xml
=  Fonte Secundaria: PU fornecido pelo gestor do fundo, via e-mail.

Ativos lliquidos

Sera utilizado o PU do ativo divulgado pelo Administrador Fiducidrio, no caso de fundos iliquidos,
ou o PU do ativo divulgado pelas corretoras e/ou bancos custodiantes.

Os casos de atrasos em pagamentos por parte de emissores ou de ativo financeiros sao
identificados pela Area de Risco e Compliance através de verificagdes regulares das Carteiras,
bem como através de sistemas de monitoramento de emissores em caso de inadimpléncia.

Nesse caso, a Area de Risco e Compliance solicita a convoca¢io de uma reunido extraordinaria
do Comité de Risco e Compliance para que seja analisado e definido como o evento sera refletido
no preco do ativo financeiro.

Na reunido de Comité de Risco e Compliance que deliberar assuntos relativos a atrasos ou
inadimpléncia de ativos financeiros, os membros da equipe de gestdo ndo terdo direito a voto.

Para ativos financeiros novos, sem método de aprecamento previamente definido, a instituicdo
utiliza uma metodologia baseada em proxies similares e consultas a especialistas do mercado,
documentando cada etapa do processo. Os critérios de similaridade entre ativos financeiros
para uso de proxies incluem, mas ndo se limitam a: Duration, Emissor, Indexador, Rating, Setor,
e Subsetor. As decisOes relativas a selecdo e reavaliacdo de proxies serdo aprovadas pelo Comité
de Risco e Compliance e documentadas

Caso aplicavel, todas as decisGes sobre a definicdo e revisdo de proxies serdo submetidas a
aprovacdo do Comité de Risco e Compliance, com arquivamento dos materiais e estudos que
sustentam essas decisdes. RevisOes regulares serdo realizadas a cada seis meses ou sempre que
houver eventos que alterem a percepgdo de risco.

As metodologias de apregcamento sdo revisadas periodicamente, especialmente em resposta a
mudancas significativas no mercado, como altera¢Ges na liquidez ou na volatilidade. Essas
revisGes garantem que as praticas de precificacdo estejam sempre atualizadas e reflitam as
condig¢des reais de mercado.
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Reavaliacdo de Ativos

Sempre que houver indicios de perdas provaveis em qualquer ativo financeiro, a instituicao
responsdvel procedera a reavaliacdo imediata do ativo, registrando as justificativas e
metodologias utilizadas para determinar o novo valor justo. Esta reavaliacdo serd realizada
independentemente do calendario regular de avaliacbes.

5. CONSIDERAGOES FINAIS

Se a Core Capital utilizar mais de um prestador de servicos para a precificacdo de ativos, todos
os manuais de precificagao aplicaveis estardao disponiveis no site da Gestora, em conformidade
com as exigéncias da ANBIMA. Sera detalhado qual manual é aplicado para cada tipo de ativo,
garantindo que as informagGes estejam facilmente acessiveis para os investidores.

A versao atualizada deste Manual serd divulgada a todos os Colaboradores e no website da
Gestora (www.corecapital.com.br). Sempre que necessario, em caso de duvidas, contatar o

Diretor de Risco e  Compliance, diretamente, ou através do  e-mail
compliance@corecapital.com.br.

O manual sera registrado na ANBIMA em sua versao completa e atualizado em até 10 dias apés
qualquer alteragao significativa.

Este Manual sera revisado anualmente, e sua alteragcdo acontecerd caso seja constatada
necessidade de atualizagdo do seu conteldo. Poderd, ainda, ser alterada a qualquer tempo em
razdo de circunstancias que demandem tal providéncia.

Apds a contratagdo e, anualmente, todos os Colaboradores deverdo aderir a este Manual a

através do preenchimento e assinatura do Formuldrio “Conheca seu Colaborador” que sera
disponibilizada pela Area de Risco e Compliance.

* % % % %
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